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onation!partage"#"charge"de"soulte"et"apport
de"titres"#"une"holding"patrimoniale

ﬁ

Dl!apres le rapport de M. Olivier Mellerio remis
M. Hervé Novelli Secrétaire d!Etat chargé du Cooamer
de I'Artisanat, des Petites et Moyennes Entre@&es
des entreprises fran#aises sont des entrepriséaléan
Pourtant, la plupart de leurs dirigeants sont aoca
que le co$t de la transmission, m%me a titretgeathiit

la reprise par le groupe familial. Semblant prendrS
conscience de ces difficultés, ces derniéres aliades
ministration a mis en place plusieurs mesures fiantne marié soit 10 000 /6an9. Bien entendu, généralesgent s
d'atténuer cette problématique. Parmi llarsenatsle revenus étaient trés insuffisants pour assumemie r
mesures, celle relative a llapport de titres plartient boursement de llemprunt.

rémunérés par la prise en charge d&une soulteeaensé

tive a un partage, a une société holding patridegnidort heureusement, de nouvelles mesures sont venue
nous para't particulierement pertinente. améliorer considérablement le dispositif.

Avant 200(, le dirigeant dont llessentiel du paiirie

était constitué par les droits sociaux de son prise Depuis le & )anvier 200:, les apports purs et simples
et qui souhaitait la transmettre a un seul de sits, des titres aine holdin! de !estionne remettent plus en
sans léser les autres, nlavait dlautre solutida dora- cause llexonération, alors que llapport a titreeané
tion-partage de titres souvent a parts égales. ne le permettait pas.

Naturellement, pour diminuer le montant des ddii#és- Enfin, depuis ler)anvier 200( le nouvel alinéa f de Ilar-
registrement, le dirigeant mettait en place, deetrds ticle 787 B du CGI autorise les apports partielieme
associés, un engagement collectif de conservatioan drémunérés par la prise en charge d&une soultewiresé
durée minimale de deux ans. Au lendemain de la doaaun partage. Ce dispositif slapplique sous cmsditi
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tion, les donataires devaient attendre le termaldas < la société bénéficiaire de I&apport est détenue e
années, puis prendre eux-m%mes llengagement de totalité par les personnes physiques bénéficiaires
conserver leurs titres pendant quatre ans slilaignti de I&exonération = "
conserver le bénéfice de la réfaction de 75 ". < elle prend l&engagement de conserver les titres
Autrement dit, l'lenfant-repreneur, m%me devegeatiti apportés )usqu&au terme de I&engagement individuel
ne pouvait %tre ma)oritaire et donc ne disposadgm < le donataire associé de la société bénéficiaire
pouvoirs nécessaires pour mener les stratégpes ais- de I'apport doit conserver, pendant 4 ans, les titr

sant indispensables dans llintér%t de l'entriplgseit, re#us en contrepartie de I&opération d&apport.

en effet, attendre plusieurs années avant de exdbst
actions détenues par les autres donataires etditioon Désormais, le chef d!entreprise met en place una-do
encore dlen avoir les moyens. tion-partage entre tous ses enfants, mais clefstrite
repreneur, seul, qui re#oit la totalité des tiEe<ontre-
L!'enfant repreneur se tournait ensuite vers leldanq partie, il a I'obligation de verser une soultesa se
pour obtenir le financement, a titre personnelaghat codonataires. Il ne s!agit donc plus d!un partags p
des parts re#ues par ses freres et s*urs, llagpane simple et la regle du calcul du montant des desits
société holding étant inenvisageable puisque mittannettement plus favorable. Malheureusement, I'enfant
au régime en faveur de llarticle 787 B du CGl.duzcedé repreneur ne dispose pas des liquidités nécesfdires
tion des intér%ts étant réduite aux dispositioitgdis suffira, alors, dlapporter ses titres, y comprsgrevés
et contraignantes de l!article 1(( terdecies OBC@&I de la soulte, a une société holding qui empruipieua
+25 " des intér%ts )usqu'!a 40 000 / pour un couppermettre le paiement de la soulte.
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La réponse ministérielle Vachet du 28 mars 20@&pre que de celui existant. Bien entendu, le donatetiredo-
I ans!l"h#poth$selen%isag&e!d'une!donation'faemgaliales conditions de détention des droits auauidu
soulte!deltitres!b&né&(iciant!de!l"e)on&ratiehédHeis seuil et de l#exercice du pouvoir depuis plusdeates.
r$gles!traditionnelles!de!li+uidation!des!dratiagss
a%ec!soulte!sontlapplicables, Ainsi*ldansh#petbfse* Finalement, tous les participants bénéficieralubtk
lalli+uidation!des!droits!est!e((ectu&e!sekbritiestms ment de 75 ( des droits d#enregistrement, de lag€du
th&ori+ues,!-ependant*Ic"est!bien!entendu!leldin&ilion des droits de donation de |#article 7)0 du i€fatif
e((ecti(!desltitres!de!l"entreprise!+uilde%ineaddtagee  a I#*ge du donateur et la transmission peut %liseee
gement individuel de conservation ". sans délai. Cerise sur le g*teau, l#enfant reppenera
m%me profiter du paiement différé puis fractioneé s
Les donataires allotis de la soulte voient dossidtea montant de la soulte est inférieur au tiers desdit
des droits d#enregistrement réduits considérablemapportés a la holding $
puisqu#ils bénéficient également de I#engagemehid®ulte sera finalement financée par les diesieoe
conservation pris par le repreneur. La dernigfieulié [#entreprise remontera a la société holding.
réside donc dans I#engagement collectif qui @it aBeul inconvénient, [#apport étant considéré gdarid#a
une durée minimale de deux ans. Si la donatien keli nistration comme un apport a titre onéreux, la imgjd
lendemain de I[#enregistrement de l#engagemaetiif coliee pourrait déduire les intér%ts de l#empruntrooéfo
les deux années restent entieres $ Il peut %tie®udiment aux dispositions Charasse. Aprés le beurre e
de se prévaloir d#un engagement réputé acquis pll#argent du beurre, il ne manque plus que la cegthie

—_— e

"#$D%E& +pere/ marié, séparation de biens, déten-
tion : 82,5 ( soit 1 )80 actions pour 1)80 000 3
%'el" +fils/ DG, 17 ( soit 420 actions pour 420 000 3.
alorisation!"1#$$!$$$k Ipour!"1#$$lactions!%! 1l peut, en outre réunir 200 000 3 de liquidités et

&Alannuel!' () 1*1$$3!I$S$le (! devenir dirigeant.

+,n,ficel-rut!#.$!$$$! « 101112341441 ) Autres enfantgo'ane  +fille/ 90 ans pharmacienne,
+,n,ficelnet!1525 55# / Juilhem" 28 ans trompettiste de &a;;.
+,n,ficeldistri-ua-le! "' $!$$$! « lls ne sont pas intéressés par l#entreprise mais on

besoin de cash.

Premi*re"h+,oth*se-"avant".//0"
Le pére fait une donation-partage des actionsntesta Combien Axel devra-t-il emprunter pour acquérir les «
+1)80/ & ses enfants : actions de ses frere et s<ur +1 920 000 3/, compte *
Axel : 660 actions avec engagement de conservatiotenu des dividendes dont il pourra disposer etede s
Roxanne : 660 actions sans engagement de cormervaitjuidités ?
Guilhem : 660 actions sans engagement de conservati
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lan!de!"inancement!personnel

Type de donation/legs Usufruit Nue Pleine Droits
propriété propriété payés
Assiette Assiette Assiette Assiette Assiette Assiette
civile fiscale civile fiscale civile fiscale
Axel VIDAL
Donation-partage (1) du 30-12-2008 660 000 166 500 610
Roxanne VIDAL
Donation-partage du 30-12-2008 660 000 660 000 49 944
Guilhem VIDAL
Donation-partage du 30-12-2008 660 000 660 000 49 944
Total des donations 1980000 1486500 100 498
Total des legs

1!"#ans"$e"wak&re"&es" arti%$es"787'("et"C"&u"C)*
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Gl e dlvidendes hets o lmpos CARACTERISTIQUES DE L'EMPRUNT =
f)“:rl_ .._s_ é.mcﬂoi}. e S = S o= _2_2]]_000 CU
Prélévement libératoire 39 600 ;]""“‘;"t ;‘_‘?P;‘:’Ié 207 2?:
Prélévements sociaux 26 620 GIH lje_ : eécheances _ '
Total prélévements 66220 Périodicité trimestriclle
Taux de I"'emprunt 4.00 %
Disponible 153 780 Taux de I"assurance 0.50 %

Compte tenu des dividendes nets apres implts etadeactéristiques de I"emprunt, Axel pourrait sttt
hauteur de #07 26# $.

L"effort d"autofinancement s"éléverait donc a3 $, fendant |"opération irréalisable, et ce nezasles
réductions d"implts sur le revenu prévues a Iladtis?# terdecies O B du CGI qui modifieraient langdo

Années Intéréts Réductions Cumul

Année 1 34 585 8 646 8 646
Année 2 29929 7482 16 128
Année 3 25084 6271 22399
Année 4 20 043 5010 27 410
Année 5 14 797 3699 31109
Année 6 9 338 2334 33 444
Année 7 3657 914 34 358

Deu i'me"h#$othlse,"de$uis"%&E"

Le pére fait une donation-partage de la totaliteé dapport par(el de la totalité des titres a une société
actions el a charge de soulte a ses freres et s&uiwlding créée a cet effet.

Compte!delrésultat!!iscallet!"inancier!du!holdin#

Type de donation/legs Usufruit Nue Pleine Droits
propriété pri payés
Assiette Assiette Assiette Assiette Assiette Assiette
civile fiscale civile fiscale civile fiscale
Axel VIDAL
Donation-partage (1) du 30-03-2010 660 000 163 000 202
Roxanne VIDAL
Donation-partage (1) du 30-03-2010 660 000 165 000 202
Guilhem VIDAL
Donation-partage (1) du 30-03-2010 660 000 165 000 202
Total des donations 1980 000 495 000 606
Total des legs

1! ”#ans”$e”%a;?<re”&es’karti%$es”78 7'("et"C"&u"C)*

Montants"e+pri,-s"en"euros!

elco"t!de!laldonation!pour!l'ense#$le!des!donatais!est!r%duit!&!()¢ laullieu!de!*))!+,- « I

INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE VIDAL SA

INFORMATIONS RELATIVES A LA HOLDING

Valonsation de la cible 2 400 000 Apport de fonds propres par les apporteurs 1 080 000
ChifTre d’afTaires HT 8 000 000 Montant de la soulte 1 320 000
Résultat de I'exercice 470 000 Endettement a souscrire 1 320 000
Montant de I'IS 156 666
Bénéfice net 313333
Bénéfice distribuable 220 000
Evolution du résultat 2.00 %

Axel détenant plus de #5 ' des droits sociaux il fgeénéficier du régime de I"intégration fiscatmris@quence, les

résultats de la cible et de la holding sont confand
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Deu i'me"h#$oth!se " de$uis"%&&™

COMPTE DE RESULTAT FISCAL DE LA CIBLE

Année Résultat IS théorique Dividendes nets
avant impot versé ala versés ala

holding holding
1 470 000 156 667 220 000
2 479 400 159 800 224 400
3 488 988 162 996 228 888
4 498 768 166 256 233 466
5 508 743 169 581 238135
6 518918 172972 242 898
T 529 296 176 432 247 756

COMPTE DE RESULTAT FISCAL ET FINANCIER DU HOLDING

Année Résultat Intéréts Quote part Assiette IS payé Dividendes 1S IS payé Emprunt Solde de Cumul
av. d'emprunt  de frais et Is par la requs de la  regu de la par la remboursé trésorerie  soldes de
e déductibles  charges holding cible cible holding trésorerie
i |
| 470 000 11 000 481 000 153 345 220 000 156 667 153 345 219925 3397 3397
2 479 400 479 400 152 811 224 400 159 800 152 811 219925 11 464 14 861
3 48H 988 488 988 156 007 228 B8R 162 996 156 007 219925 15952 30813
4 498 768 498 768 159 267 233 466 166 256 159 267 219925 20 530 51343
5 508 743 508 743 162 592 238 135 169 581 162 592 219925 25199 76 542
i} 518918 518918 165 984 242 B98 172972 165 984 219925 29962 106 504
7 529 296 529 296 169 443 247 756 176 432 169 443 219 925 34 820 141 323

1I"#$%%etrepr&sente# (#)es#)ivi)en)estvers&s#au#*o%)ing+

La lecture du tableau ci-dessus prouve que lanigoldi ne faut toutefois pas oublier que le paiemestdieits
patrimoniale peut faire face aux annuités de llampr de donation purge la plus-value. Or, si l'on paptrih-
L'opération est donc désormais réalisable, mai&ilit cipe que M.Vidal pére est membre fondateur dadien
pas oublier que la faisabilité de llopératioroedement prise et que son apport initial soit négligeabhaghtant
dépendante de la capacité de la cible a fabriguessdl- de la plus-value est égal au prix de vente. L!ohegditis-
tat. Dans ce cas précis, le dividende versé andplatri- value qui aurait été de 812 700 ' est totalement amiéa
monial représente 67 " du bénéfice net de la citites par des droits de donation de 606 ' (
qulil e#t été souhaitable que celui-ci soit plbgetdl
convient donc de ne pas étrangler la société aligpl 1l nly a aucun doute quant a la performance deda s
tion en lui laissant la trésorerie indispensalileance- tégie. Et pourtant, Il semblerait que ce mécanisme
ment de sa croissance. deux temps, bien que trés efficace, soit encoeg psa
utilisé, peut *tre parce qulinsuffisamment connaren
Naturellement, le choix de transmettre une entseprides professionnels. Il faut espérer que cetteitpehee
par donation entra$ne l'appauvrissement irréneédiablrépandra rapidement et permettra aux dirigeantiesur
donateur, ce qui sous entend que celui-ci disppseve- départ, de passer la main a la génération mordante
nus suffisants : pension, revenus fonciers, nsébiMais de bien meilleures conditions fiscales et finasciér
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